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Um investimento responsavel exige que conhega as suas implicacdes e que esteja disposto a aceita-las. Oindicador de risco pressupde que o produto € detido durante
3 anos. O risco efetivo pode variar significativamente em caso
de resgate antecipado, podendo ser recebido um valor inferior.

- . MAIS EQUILIBRADA DINAMICA AGRESSIVA NIVEL
ESTRATEGIA: MODERADA ACOES ACOES AGCOES RISCO: 1 2 gl 4 5 6 7

INFORMA(;AO GERAL DO PRODUTO Risco mais baixo Risco mais elevado
QOcidental — Comp. Port. Comisséao de .
Seguros de Vida, S.A. EUR Max. 2%

Valor Liqu
Global do Fundo 49.373.909 0,0%

Data de In do Novembro 2021 Comisséao de 1° ano: 1,0%;
Fundo Resgate 2° e 3° ano: 0,5%

EVOLUCAO DA UP DESCRICAO DA ESTRATEGIA

Depo rio

Supervisor ASF

52 A carteira sera estruturada com o objetivo de
o0 preservar o capital investido e atingir uma
a8 rendibilidade superior a de aplicagcdes
e tradicionais sem risco.
- A componente de liquidez sera
2 maioritariamente constituida por depdsitos
Y bancéarios ou Bilhetes de Tesouro de curto
:i Qrazot(menos c:e 6 meses). e e
N R carteira manterd sempre um minimo de 5%
JRIgILe @‘\@ Qo‘\rﬂ -\\><\\'ﬂ @gdq} d&&ﬂ ée&m @‘\@ qp‘\rib -\&\q} &d@ d&% 6613{3 @‘\1& &‘W \&\\@m em depésitos bancarios

Adverténcia: as rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade
futura. O nivel de risco do produto sera divulgado um ano apés a data de inicio de comercializacdo quando, de
acordo com as normas legais, for possivel calcular o Desvio Padréo da rendibilidade.

ALOCAGCAO E SELECAO DE ATIVOS PERFORMANCE E RENDIBILIDADE

TIPO DE ATIVOS:
mliquidez .

MAIORES EXPOSIGOES (%):

Ishares Euro Govt Bond - ETF 22,0% 6,91% 2023 7,22%
= ObrigagSes Morgan Stanley Eur Corporate Bond [IETRI) 4,53% 2022 313,63%
2 ()
mAgOes MFS Meridian Emerging Market Debt 8,5%
% GS Green Bond | Cap 6,5%
=m|nvest.
Alternativos JPMF EUROLAND EQUITY FUND | 6,0%

GEOGRAFIA MERCADO ACIONISTA:

m Europa (exct UK) UK ®EUA wmAsia mMercados Emerg. 1 Global S. Funds
COMENTARIO DO GESTOR

A diminuicdo ja muito significativa da inflagdo desde os méaximos atingidos em 2022 permitiu @ um conjunto de bancos centrais iniciar o
ciclo de descida das taxas de juro na primeira metade do ano, designadamente o Banco Central Europeu, o Banco do Canada, da
Suica e da Suécia a par de bancos centrais de paises emergentes. Antecipa-se que o ciclo de descida prossiga no segundo semestre,
embora o ritmo de descida dependa da confianca dos bancos centrais na estabilizagdo da inflagdo a um nivel préximo do objetivo da
politica monetaria. Assim, a politica monetaria mantém-se dependente da evolugdo dos indicadores macroeconémicos, sendo
necessario que sejam divulgados dados que confirmem que a trajetéria de desinflagdo se mantém em curso e sejam efetuadas novas
descidas de taxas. Embora persista a incerteza em relagdo a possibilidade de uma contracdo da economia induzida por politicas
monetarias restritivas, a atividade econémica continua a crescer a um ritmo moderado. Neste contexto, mantemos uma visao positiva
para ativos de risco, designadamente para o mercado de agées. Em termos de alocacao, reforgdmos a divida empresarial europeia high
grade para uma sobre-exposicdo moderada por contrapartida da reducdo a divida publica europeia, mantendo a subexposicao
moderada. Na sequéncia da derrota do partido do presidente Macron nas eleicdes europeias, a convocacao inesperada de eleicdes
legislativas antecipadas aumentou o risco politico em Franga, com um parlamento fragmentado e com dificeis condigbes de
governabilidade, num contexto que devera adiar a implementagdo de reformas que promovam a redugdo necessaria do défice
orcamental e do racio de divida em % PIB, que se encontram a um nivel relativamente elevado. A auséncia de medidas de controlo
or¢camental podera levar ao agravamento adicional das condi¢des financeiras que, sendo a Franca o principal emitente no mercado de
divida publica da Zona Euro, podera induzir também um aumento da percecéo de risco dos paises periféricos. Deste modo, justifica-se
uma reducdo da exposicdo a divida publica europeia. Em contrapartida, a divida empresarial high grade, tendera a ser menos
impactada pela evolugdo do risco politico em Franca e a evolucdo de spreads estard mais dependente da evolucéo da atividade
econdémica, que tem exibido uma trajetéria positiva, e dos fundamentais das empresas, que se mantém solidos. Ao mesmo tempo, a
classe beneficia de um retorno corrente mais elevado e devera beneficiar também de uma politica monetaria menos restritiva do BCE.
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Em junho, a generalidade dos mercados financeiros registou retornos positivos, embora se tenham verificado divergéncias de
desempenho, influenciadas por eventos politicos, designadamente na Europa. A divida publica teve um retorno positivo nos EUA.
Apesar da Fed ter mantido as taxas de juro de referéncia inalteradas e revisto a projecéo de trés para apenas uma descida de taxas em
2024, os dados de inflagdo confirmaram a retoma da trajetéria de desinflagdo e os dados de atividade sugeriram um abrandamento do
ritmo de crescimento, suportando expetativas de uma politica monetaria potencialmente menos restritiva. Na Europa, o retorno da
divida publica foi marginalmente positivo. Na sequéncia das eleicdes europeias, a convocagdo de eleicdes antecipadas em Franga
provocou um aumento da incerteza quanto a conducé@o da politica orgamental, para fazer face a promessas eleitorais de alguns dos
partidos, induzindo a subida das yields francesas e, em menor grau, das yields dos paises periféricos, o que contrastou com a descida
das yields da divida alem&. Por outro lado, o Banco Central Europeu desceu as suas taxas de referéncia em 25pb, colocando a taxa de
deposito em 3.75%, mas, ao mesmo tempo, reviu em alta as projecdes de crescimento e de inflagéo, tendo sinalizado que o processo
de descida de taxas devera ser gradual. Em simultaneo, o Banco Central do Canada desceu a taxa de juro em 25pb para 4.75% e o
Banco da Suiga cortou a taxa pela segunda vez consecutiva, de 1.5% para 1.25%. O Banco de Inglaterra manteve a taxa de juro
inalterada, mas a descida da inflagdo para o objetivo de 2% suportou expetativas de um primeiro corte jA em agosto. O mercado
acionista global subiu, sustentado por indicadores que sugerem a continuacdo do crescimento econémico global moderado
acompanhado pela desaceleracao da inflacdo, um contexto propicio a condugdo de politicas monetarias menos restritivas. As agoes
norte-americanas foram impulsionadas pela subida das acdes de empresas do setor tecnolégico, que continuam a beneficiar do
otimismo em torno do desenvolvimento da inteligéncia artificial. As acdes da Asia e de mercados emergentes também subiram, embora
com desempenhos divergentes. Por exemplo, as acdes dos mercados indiano, coreano e de Taiwan subiram, mas as ac¢des chinesas e
mexicanas desceram. As acOes europeias desvalorizaram, influenciadas sobretudo por receios em relagdo aos riscos politicos em
Franca.

Ao longo do més os investidores estiveram atentos a eventos politicos e geopoliticos, nomeadamente: i) a aplicacdo de tarifas até 38%
na importacao de veiculos elétricos da China por parte da Unido Europeia, ii) ao primeiro debate entre os candidatos presidenciais nos
EUA, que deu vantagem a Donald Trump, com a aptidao para um novo mandato de Joe Biden a ser questionada devido ao seu fraco
desempenho e iii) ao desenrolar da campanha eleitoral no Reino Unido, com a vitéria esperada do Partido Trabalhista confirmada no
inicio do més de julho. No entanto, nenhum destes eventos teve um impacto relevante nos mercados.

INFORMACAO

Este produto ndo d& garantia dos montantes investidos, existindo por isso o risco de perda de capital investido.

Esta informagdo ndo dispensa a consulta da informacdo pré-contratual e contratual legalmente exigida, nomeadamente o Documento de Informagédo
Fundamental disponivel em qualquer Sucursal do Millennium bcp, em millenniumbcp.pt e em ocidental.pt.

FISCALIDADE

A tributagdo dos rendimentos efetuar-se-a de acordo com a legislagéo fiscal aplicavel, sendo esta, nesta data, a estabelecida no art® 5° do Cédigo do IRS:
» aretencéo de IRS sera efetuada a taxa de 11,2% dos rendimentos obtidos a partir do 8° ano;
+ em caso de resgate antecipado, havera retengéo de IRS sobre os rendimentos obtidos até a data, a taxa de 22,4% se ocorrer ente 0 5°e 0 8°ano e a
taxa de 28% se até ao 5° ano.

SEGURADOR E MEDIADOR DE SEGUROS

Segurador: Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A., sede Praga Principe Perfeito 2, 1990-278 Lisboa. Matricula / Pessoa Coletiva
501836926. CRC Lisboa. Capital Social 22.375.000 Euros. Registo ASF 1024, www.asf.com.pt. Escritérios: Edificio Campo Alegre, Rua Gongalo Sampaio
n.° 39, 4169-001 Porto.

Mediador de Seguros: Banco Comercial Portugués, S A, Sede Praga D Jodo I, n © 28 4000 295 Porto Capital Social 3 000 000 000 00 Euros N ° Gnico de
matricula e de Pessoa Coletiva 501525882 Agente de Seguros registado com o n © 419527602 junto da Autoridade de Superviséo de Seguros e Fundos de
Pensdes Data da Inscrigdo 21/01/2019 Autorizagdo para mediagdo de seguros dos Ramos Vida e N&o Vida dos Seguradores Ocidental Companhia
Portuguesa de Seguros de Vida, S A Ageas Portugal Companhia de Seguros, S A e Médis Companhia Portuguesa de Seguros de Salde, S A e ainda com a
Ageas Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S A. Informacdes e outros detalhes do registo podem ser verificados em www. asf.pt. O Mediador nao
esta autorizado a celebrar contratos de seguro em nome do Segurador nem a receber prémios de seguro para serem entregues ao Segurador. O Mediador
ndo assume a cobertura dos riscos inerentes ao contrato do seguro, que séo integralmente assumidos pelo Segurador.



